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Podrobny briefingovy dokument k poskytnutym
zdrojim

Tento dokument shrnuje hlavni témata, nejdulezitéjsi myslenky a fakta obsazena
v poskytnutém prepisu mluveného slova na téma investi¢niho rozhodovani a
souvisejicich ekonomickych konceptu. V dokumentu jsou zahrnuty citace z
puvodniho zdroje pro ilustraci klicovych bodi.

1 Hlavni témata

1.1 Kritéria investicniho rozhodovani

Prednasejici ivodem definuje, co investori zvazuji pii rozhodovani o investici.
Kromé ekonomickych aspektu (ndkladu a piinosu) zdurazinuje i dalsi kritéria.

Citace: , tady mam nejprve podle ceho se investor rozhoduje co zvazZuje
Takze v zdsadé kdyZ se rozhodujete o néejaké investice investici tak zvaZujete
ekonomické aspekty co vam to prinese co Vis to stoji A samozrejmé pak
mimo ty ekonomické aspekty jsou jesté dalsi... “ (0:00:33 - 0:00:55)

Priklad: Dostavba jaderné elektrarny Temelin, kde kromé ekonomiky
hréla roli i vyse podilu domaécich zdroju, doba vystavby, spolehlivost partnera
a jeho zkuSenosti.

Vicekriterialni hodnoceni: Pii zvazovani vice kritérii neexistuje objek-
tivni metoda, vzdy se jedna o subjektivni proces. Existuje cela fada metod,
od primitivnich bodovacich az po sofistikovanéjsi metody agregovanych pre-
ferenci.



1.2 Omezené zdroje a budouci uzitky

Dulezitym aspektem investi¢niho rozhodovani je zohlednéni omezenosti zdroju
a odhadovani budoucich uzitku.

Citace: ,to omezeny zdroj a jsou to budouci uZitky u toho omezeného
zdroje Ja to prirovndvam zase treba ke vzduchu ke kysliku jo eh kdyz jste
sem dobihali nekteri jsem wvidél Ze jste dobihali sem eh na predndsku Tak
jste asi neresili zZe kdyz se zrychlite Ze vycerpdte vic kyslikiu Vubec vds to
ani nenapadlo Ze jo protoZe kysliku je vsude kolem dostatek Tak jste prosté
zrychlili a Dobéhli ten zdroj je neomezeny tak nemdme diuvod s nim néjakym
zpusobem Setrit... “ (0:04:41 - 0:05:16)

Odhadovani budoucich uzitki je nejisté a financni manazefi se v podstateé
spoléhaji na , kiistalovou kouli“.

1.3 Problémy s odhadem nakladi a ¢asovy horizont
investic

Prednasejici ilustruje na piikladech (napt. Bostonsky kandl, tunel Blanka,
Atomium v Bruselu) ¢asté prekracovani puvodnich rozpoétu u velkych sta-
vebnich projektu. Déle zduraznuje, ze kazda investice muze byt reprezen-
tovana hotovostnim tokem (piijmy plus, vydaje minus). Zisk je ucetni polozka,
kterou lze upravovat.

1.4 Typy investic

Investice lze délit na:

e ckonomicky zdvislé (kde je nutné posuzovat vice investic dohromady,
protoze jedna bez druhé nedava smysl),

e ckonomicky nezéavislé (kde lze vybirat jednotlivé investice samostatné),

e vzajemné se vylucujici investice (nutnost vybéru pouze jedné z moznosti).

1.5 Kritéria hodnoceni investic

Prednéska se detailné vénuje ruznym kritériim pro méreni hodnoty investice
a jejich klasifikaci.

Absolutni kritéria vs. Relativni kritéria: Déleni podle toho, zda
zohlednuji casovou cenu penéz.

Priameérna doba navratnosti: Absolutni kritérium, které nebere v iivahu
€¢asovou cenu penez.



Pramérna ro¢ni vynosnost investice (ROI): Relativni kritérium,
které také nezohlednuje casovou cenu penéz.

Cist4 souc¢asna hodnota (NPV): Absolutni kritérium, které zohlediiuje
casovou cenu penéz pomoci diskontni sazby.

Vnitini vynosové procento (IRR): Relativni kritérium, které zo-
hlednuje ¢asovou cenu penéz.

2 Daulezité myslenky a fakta

e Pii investicnim rozhodovani je klicové zvazovat jak ekonomické, tak i
dalsf (socidlni, politickd) aspekty.

e Vicekriteridlni hodnoceni investic je subjektivni a neexistuje na néj
univerzalni objektivni metoda.

e Odhadovéani budoucich piinosu investic je vzdy spojeno s nejistotou.

e U ekonomicky zavislych investic je nutné optimalizovat celek, nikoliv
jednotlivé ¢asti.

e Casové cena penéz je zasadni koncept, ktery by mél byt zohlednén pii
hodnoceni investic.

e NPV je obecné povazovano za nejlepsi kritérium pro hodnoceni investic.
e IRR je popularni kritérium, ale muze vést k chybnym rozhodnutim.

e Vynos a riziko jsou spojené nadoby — vyssi potencidlni vynos je obvykle
spojen s vys$im rizikem.

Tento briefingovy dokument poskytuje ptrehled klicovych témat a argu-
mentu prezentovanych v daném zdroji.
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