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textu, ktery se zabyva hodnocenim investic, zejména s ohledem na ¢istou soucasnou hod-
notu (CSH) a rozdilnou ekonomickou Zivotnost investi¢nich variant.

Hlavni témata
1. Cista soucasna hodnota (NPV, CSH) jako kritérium pro vybér investic

e NPV je jednim z kritérii pro spravny vybér investic.

e Pro vypocéet NPV je nutné spravné urcit nékolik parametrii, jako jsou hoto-
vostni toky z investi¢ni varianty a doba ekonomické zZivotnosti investice.

2. Problém s porovnavanim investic s riiznou ekonomickou Zivotnosti

e Nelze primo porovnavat NPV investic s riznou dobou ekonomické zivotnosti,
protoze by se porovnavaly soucty za rtzna obdobi.

3. Korektni doba porovnani

e Pro porovnani investic s riznou zivotnosti je nutné zvolit shodnou dobu po-
rovnani.

« Tato doba zahrnuje vSechny investice za celou svou ekonomickou zivotnost nebo
jeji nasobek.

4. Pripady shodné a rozdilné ekonomické zivotnosti

o Pokud maji investice stejnou zivotnost, doba porovnani se rovna této zivotnosti.

o U rozdilnych Zivotnosti se bere maximalni ekonomicka zivotnost nebo Zivotnost
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5. Metoda cyklického opakovani ekonomickych dusledku

o Pouzivad se metoda cyklického opakovani ekonomickych disledkii investic po
dobu nejmensiho spoleéného nasobku jejich zivotnosti.

6. Predpoklady metody cyklického opakovani
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o Cyklické opakovani ekonomickych dusledkii investi¢nich variant.

o Konstantni cena uslé prilezitosti (diskontni sazba) po celou dobu porovnéni.
Vypocet cisté soucasné hodnoty pri cyklickém opakovani

« Pouziti souctu geometrické fady pro vypocet CSH v pifpadé cyklického opa-
kovani investic.

. Ro¢ni ekvivalentni anuita (RCF)

o RCF umoznuje porovnani investic s rtiznou zivotnosti vypoctenim ro¢niho ekvi-
valentniho hotovostniho toku.

Omezeni metody cyklického opakovani

e Metoda nemusi byt vhodna pro unikatni investice, u kterych nelze predpokla-
dat stejné ekonomické diisledky pii opakovani.

Krokova metoda

« Alternativa pro situace, kdy nelze predpokladat cyklické opakovani.

e Doba porovnani se postupné prodluzuje podle rostouci ekonomické zivotnosti
variant.

Zohlednéni doby vystavby

o Pokud vystavba trva déle nez jeden rok, je nutné zohlednit investi¢ni vydaje v
jednotlivych letech a diskontovat je k poc¢atku provozu.

Casova cena penéz a odpisy

e Hodnoceni investic musi zahrnovat ¢asovou cenu penéz, protoze prosté tucetni
odpisy nemusi byt dostatecné.



