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Otazka 1: Co je Cista soucasna hodnota (CSH)
a jak se pouziva pri vybéru investic podle pred-
nasky?

Cista soucasna hodnota (GSH) je jednim z kritérii pro spravny vybér investic.
Vypocita se tak, ze se se¢tou soucasné hodnoty vSech hotovostnich toki z
investi¢ni varianty (véetné investice samotné). Kritérium pro piijeti investice
je, ze CSH ma byt vétsi nebo rovna nule, idealné by méla byt maximalizovana.
Pro spravny vypocet CSH je nutné urcit spravné hotovostni toky, dobu,
za kterou se pocitaji (obvykle ekonomicka Zivotnost investice), a diskontni
sazbu.

Otazka 2: Jak se resi situace, kdy se vzajemné
se vylucujici investice lisi dobou ekonomické Zi-
votnosti?

P1i porovnéavani investic s rtiznou dobou ekonomické zivotnosti nelze piimo
porovnavat jejich ¢isté soucasné hodnoty, protoze by se sc¢italy toky za rizné
obdobi. Proto je nutné nejprve urcit dobu porovnani, kterd by méla byt
shodna pro vSechny posuzované varianty a méla by zahrnovat celou ekono-
mickou zZivotnost kazdé investice nebo jeji nésobek.



Otazka 3: Jaké jsou dva zakladni predpoklady,
které se prijimaji pro porovnani investic s rtz-
nou zivotnosti pomoci cyklického opakovani?

Pro porovnéni investic s riznou dobou zivotnosti se ¢asto pouziva metoda
cyklického opakovani ekonomickych diisledkt investic. Tato metoda je zalo-
zena na dvou hlavnich pfedpokladech:

1. Cyklické opakovani ekonomickych dusledki: Predpoklada se, ze po skon-
Ceni zivotnosti jedné investice bude nahrazena jinou investici se stej-
nymi ekonomickymi parametry (stejné hotovostni toky).

2. Konstantni diskontni sazba (r): Predpoklada se, ze cena uslé prilezi-
tosti nebo diskontni naklad kapitalu ztustava konstantni po celou dobu
porovnani.

Otazka 4: Jak se vypocita roc¢ni ekvivalentni hod-
nota (anuita) diskontovaného hotovostniho toku
investice a k cemu se pouziva?

Ro¢ni ekvivalentni hodnota (anuita) se vypocita z diskontovaného hotovost-
niho toku investice za jeji zivotnost a faktoru anuity pro stejnou dobu a
diskontni sazbu. Faktor anuity je dan vzorcem:

qg—1
A= ——, =14, 1
kde r je diskontni sazba a n je doba zivotnosti. Ro¢ni ekvivalentni hodnota
predstavuje staly ro¢ni hotovostni tok, ktery ma stejnou sou¢asnou hodnotu
jako ptvodni nerovnomérny hotovostni tok investice.

Otazka 5: Co je krokova metoda a kdy se pouziva
pro porovnani investic s rtiznou zivotnosti?

Krokova metoda je starsi postup pro porovnani investic s riiznou ekonomickou
zivotnosti. Pouziva se v situacich, kdy nelze rozumné predpokladat cyklické
opakovani investic se stejnymi ekonomickymi disledky (napt. unikatni pro-
jekty nebo rychle zastaravajici technologie). V kazdém kroku se pro varianty
s kratsi zivotnosti predpokladé obnova nebo ndhrada, a pro varianty s delsi
zivotnosti se zohlednuje zustatkova hodnota na konci doby porovnani.
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Otazka 6: Jak se zohlednuje ztistatkova hodnota
investice v krokové metodé?

V krokové metodé, pokud ma investi¢ni varianta delsi ekonomickou zivotnost
nez aktualni doba porovnani, je na konci této doby odhadnuta jeji zustat-
kova hodnota. Tato zustatkova hodnota predstavuje odhadovanou hodnotu
aktiva na konci doby, po kterou se provadi porovnani. Soucasna hodnota této
zustatkové hodnoty se pak pric¢ita k diskontovanym hotovostnim toktim dané
varianty.

Otazka 7: Jak se reSi situace, kdy investi¢ni vy-
stavba trva déle nez jeden rok pri vypoctu cisté
soucasné hodnoty?

Pokud investi¢ni vystavba trva delsi dobu, investicni vydaje se vyskytuji v
nékolika letech pred zahéjenim provozu. Pri vypoctu ¢isté soucasné hodnoty
je nutné tyto investiéni vydaje diskontovat k soucasnosti (nebo k roku jedna,
pokud se sumace hotovostnich toki za¢ina od roku jedna).

Otazka 8: Proc je dilezité zohlednovat ¢asovou
cenu penéz pii rozhodovani o investicich a jaké
chyby mohou vzniknout, pokud se zanedba?

Zohlednéni casové ceny penéz je zésadni, protoze penize maji riznou hodnotu
v rizném c¢ase. Koruna dnes ma vétsi hodnotu nez koruna v budoucnu kvili
moznosti investovat a ziskat vynos. Pokud se Casova cena penéz zanedba,
muze dojit k chybnym investi¢nim rozhodnutim. Kalkulace zalozené pouze
na prostych souc¢tech prijmi a vydaji bez diskontovani mohou vést k prijeti
neefektivnich investic a odmitnuti vyhodnych ptilezitosti.



