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Kviz

1. Co je to ¢ista soucasna hodnota (GSH) a jaké je kritérium pro prijeti
investice zalozené na CSH podle textu?

Cist4 soucasna hodnota je souctem soucasnych hodnot vsech hotovost-
nich toka projektu, véetné pocatecni investice. Kritérium pro prijeti
investice je, 7ze jeji CSH musi byt vétsi nebo rovna nule, pripadné se
snazime CSH maximalizovat.

2. Jaké tri parametry musime spravné urc¢it pro vypocet Cisté soucasné
hodnoty investice?

Pro vypocet ¢isté soucasné hodnoty musime spravné urcit hotovostni
toky (z investi¢ni varianty), dobu, za kterou tyto toky pocitame (eko-
nomickou zivotnost investice), a diskontni sazbu (cenu uslé piilezitosti
nebo naklad kapitéalu).

3. Pro¢ nemtzeme pifimo porovnavat ¢isté soucasné hodnoty dvou vza-
jemné se vylucujicich investic, které maji rtiiznou ekonomickou Zzivot-
nost?

Pi#imé porovnani CSH investic s riznou ekonomickou zivotnosti je zava-
déjici, protoze bychom porovnavali soucty hotovostnich toku za rizné
dlouh& obdobi, coz je neporovnatelné.

4. Co je to doba porovnani a jakd je "korektni"doba porovnani podle
textu?

Doba porovnani je ¢asovy horizont, za ktery porovnavéame rtzné in-
vesti¢ni varianty. Korektni doba porovnani je takova, do které vstoupi
vSechny posuzované investice za celou svou ekonomickou zivotnosti,
pripadné za néjaky spoleény nasobek jejich Zivotnosti.



5. Jaké dva predpoklady musime prijmout, abychom mohli porovnavat
investice s riznou dobou zivotnosti pomoci cyklického opakovani eko-
nomickych dusledkii?

Musime pfedpokladat cyklické opakovani ekonomickych dusledki in-
vestic po skonceni jejich Zivotnosti a konstantni diskontni sazbu béhem
doby porovnani.

6. Jak se vypocita diskontovany hotovostni tok za Zivotnost investice

(DCF)?
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7. Co je to anuita a jaky je vztah mezi ¢istou souc¢asnou hodnotou a ro¢ni

ekvivalentni hodnotou (anuita) investice?

Anuita je série stejnych plateb v pravidelnych intervalech po urcitou
dobu. Roé¢ni ekvivalentni hodnota (anuita) transformuje CSH investice
na ekvivalentni ro¢ni hotovostni tok.

8. V jakych situacich se pouziva krokova metoda pro porovnéni investic s
riznou zivotnosti?
Krokova metoda se pouziva, kdyz nelze predpokladat cyklické opako-
vani ekonomickych disledki investic, naptiklad u unikatnich projekti.

9. Jak probihé prvni krok krokové metody pro porovnani investic s riiznou
ekonomickou Zzivotnosti?
V prvnim kroku se zvoli jako doba porovnani nejkratsi ekonomicka
zivotnost ze vSech posuzovanych variant.

10. Co se rozumi pod pojmem "investi¢ni vydaje"a jak se s nimi zachazi

pii vypoctu ¢isté soucasné hodnoty u projekti s delsi dobou vystavby?

Investi¢ni vydaje jsou néklady na pofizeni aktiva. U projekti s delsi
dobou vystavby se diskontuji k soucasnosti.

Otazky k zamysleni (esej)

1. Porovnejte a zhodnotte metodu CSH a metodu anuity jako kritéria pro
vybér investic.



2.

V jakych situacich by byla vhodna krokovd metoda a jaké jsou jeji
potencialni problémy?

Diskutujte dilezitost zohlednéni casové ceny penéz pri rozhodovani o
investicich.

. Analyzujte, jak by naruSeni predpokladii ovlivnilo metodu porovnéani

investic pomoci anuit.

Jak se zohlednuje delsi doba vystavby pii vypoctu ekonomické vyhod-
nosti projektu?

Glosar klicovych termint

Cist4a sou¢asna hodnota (CSH/NPV): Rozdil mezi soucasnou hod-
notou vsech oc¢ekavanych prijmu a vydaji.

Hotovostni tok (Cash Flow): Pohyb penéz v ramci podniku.

Diskontni sazba (r): Mira vynosnosti pouzivané pro piepocet budou-
cich toku na soucasnou hodnotu.

Ekonomicka zivotnost: Doba, po kterou investice piinasi ekonomicky
prospéch.

Roé¢ni ekvivalentni hodnota (Anuita): Stala ro¢ni platba s ekvi-
valentni souc¢asnou hodnotou.

Zustatkova hodnota: Odhadovani hodnota aktiva na konci ekono-
mické Zivotnosti.



