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FAQ k Danim a Inflaci v Ekonomickych Vypoctech

1. Co je inflace a jak se méri?

Inflace je obecny rtst cenové hladiny zbozi a sluzeb v ekonomice v pribéhu casu, coz
vede ke snizeni kupni sily penéz. Jednoduse feceno, za stejné mnozstvi penéz si muzete
koupit méné zbozi a sluzeb. Méti se pomoci cenovych indext, pricemz nejbéznéjsi jsou
index spottebitelskych cen (CPI), ktery sleduje zmény cen kose béznych spottebitelskych
vyrobki a sluzeb, a index cen vyrobeu (PPI), ktery sleduje zmény cen na trovni vyrobet.
Cenovy index se vypocita jako pomeér cen v daném obdobi k cenam v zakladnim obdobi,
s uré¢itymi vahami pfifazenymi jednotlivym polozkam v kosi.

2. Jaké jsou ruzné typy inflace a pro koho jsou rele-
vantni?

Existuji rizné miry inflace v zavislosti na tom, ke komu se vztahuji. Index spottebitelskych
cen (CPI) je relevantni pro domacnosti a bézné spotrebitele, protoze ukazuje, jak se méni
jejich naklady na zivot. Index cen vyrobci (PPI) je dulezity pro firmy, protoze odrazi
zmény naklad na vstupy do vyroby, jako jsou energie, suroviny a stroje. Hruby domaci
produkt (HDP) deflator je Sir$i mira inflace, ktera zahrnuje vsechny findlni statky a sluzby
produkované v ekonomice. Pokud neni uvedeno jinak, bézné se pod pojmem inflace rozumi
rocni mira inflace mérena indexem spotiebitelskych cen.

3. Co je spotrebitelsky kos a jak se pouziva k méreni
inflace?

Spotrebitelsky kos je reprezentativni soubor zbozi a sluzeb, které typicka domacnost na-
kupuje. Cesky statisticky tiad (CSU) pravidelné aktualizuje tento kos, ktery zahrnuje
stovky polozek s riznymi vahami, od potravin a bydleni po dopravu, vzdélani a rekreaci.
Vahy jednotlivych polozek odrazeji jejich podil na primérnych vydajich doméacnosti. Pri
meéreni inflace se sleduje zména cen téchto polozek v Case a vazeny priamér téchto zmén
dava celkovou miru inflace. Je dulezité si uvédomit, ze tento priimér nemusi presné odrazet
inflaci, kterou pocifuje kazda jednotlivdi doméacnost, protoze spotiebni vzorce se mohou
lisit.



4. Jaky je rozdil mezi nominalnimi a readlnymi hodno-
tami a proc je dulezité s inflaci pocitat pri vypoctech
ekonomické efektivnosti?

Nominalni hodnota je hodnota vyjadirena v béznych penéznich jednotkach daného obdobi,
bez ohledu na inflaci. Redlna hodnota je nominalni hodnota ocisténa o vliv inflace, coz
umoznuje porovnani kupni sily penéz v rtznych casovych obdobich. Pti vypoctech eko-
nomické efektivnosti je klicové pracovat s redlnymi hodnotami, zejména pokud se jedné o
dlouhodobé projekty, protoze inflace miize vyznamné zkreslit vysledky. Ignorovani inflace
by vedlo k nadhodnoceni budoucich penéznich toka v redlném vyjadreni a mohlo by vést
k chybnym investi¢nim rozhodnutim.

5. Jak inflace ovliviiuje vynosy a diskontni sazby a jak
se s tim vyporadat pri ocenovani projekta?

Nominalni vynosy a diskontni sazby zahrnuji o¢ekavanou inflaci, zatimco realné vynosy a
diskontni sazby jsou od ni o¢istény. Pro spravné ocenéni projektii je nezbytné konzistentné
pouzivat bud nominalni penézni toky s nominalni diskontni sazbou, nebo realné penézni
toky s redlnou diskontni sazbou. Fishertiv vztah priblizné vyjadiuje vztah mezi nominalni
realnou trokovou sazbou a inflaci:

(1 + nomindlni sazba) = (1 + redlna sazba) - (1 + mira inflace)

Pokud predpokladame, ze vSechny hotovostni toky jsou inflaci zasazeny stejnym zptso-
bem, pak vypocet ¢isté soucasné hodnoty (NPV) by mél dat stejny vysledek pii pouziti
obou pristupii. Nicméné v redlném svété se inflace miize na rizné polozky projevovat
odlisné.

6. Jak dané z prijmu interaguji s inflaci a jak to ovliv-

nuje realné vynosy z investic?

Dané se obvykle plati z nominalnich vynost, nikoli z redlnych. To znamen4d, ze ¢ast nomi-
nalnitho zisku, ktery pouze kompenzuje inflaci, je také zdanéna, coz snizuje realny vynos
z investice. Cim vys$i je inflace a dafiova sazba, tim vy$$i nomindlni vynos je potieba
k dosazeni stejného redlného vynosu po zdanéni. Vztah mezi nominalnim vynosem po
zdanéni, realnym vynosem po zdanéni a inflaci lze vyjadrit jako:

(1 + nomindlni vynos po zdanéni) = (1 4 redlny vynos po zdanéni) - (1 4+ mira inflace)
kde
nomindlni vynos po zdanéni = nomindalni vynos pred zdanénim - (1 — danova sazba)

a podobné pro realny vynos. Vyssi inflace tak eroduje nejen kupni silu, ale v kombinaci s
danémi i realné zisky z investic.



7. Co je danovy stit a jak se projevuje v hotovostnich
tocich firmy?

Danovy stit predstavuje snizeni danové povinnosti diky odecitatelnym polozkam, jako
jsou urokové naklady, odpisy nebo jiné danové uznatelné vydaje. Tyto polozky snizuji
zaklad dané, a tim i vysi zaplacené dané z prijmu. Efekt danového stitu se projevuje jako
snizeni odtoku hotovosti ve vysi danové sazby krat danové uznatelny ndklad. U vynost
je danovy stit ,zaporny“, protoze zvyseni vynost vede k vyssimu zadkladu dané a tim i
k vyssi danové povinnosti. Pi ocenovani projekti je dulezité brat v iivahu danové stity,
protoze ovliviiuji ¢isté hotovostni toky.

8. Co je ekonomicka zivotnost aktiva a jak se urcuje s
ohledem na inflaci a dalsi faktory?

Ekonomicka zivotnost aktiva je doba, po kterou se vyplati jej pouzivat ve firmé z ekono-
mického hlediska. Urcuje se analyzou nakladi a ptinost spojenych s pouzivanim aktiva v
pribéhu casu. Faktory, které ovliviiuji ekonomickou zivotnost, zahrnuji pofizovaci cenu,
ro¢ni provozni naklady (které mohou zahrnovat i rostouci naklady na tdrzbu s vékem ak-
tiva a mohou byt ovlivnény inflaci), zistatkovou hodnotu (kterd muze klesat) a diskontni
sazbu. Ekonomické zivotnost se casto stanovuje tak, aby se minimalizovala soucasnéa hod-
nota celkovych nakladu (véetné investice a provoznich vydaji o¢isténych o ztustatkovou
hodnotu) nebo maximalizovala Cistd soucasna hodnota prinost. Pti vypoctech je tfeba
brat v ivahu ocekavanou inflaci u nakladu i pripadnych vynost a také ¢asovou hodnotu
penéz.



