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Briefing Dokument: Dané a Inflace v Ekonomic-
kych Vypoctech

Tento dokument shrnuje hlavni témata a klicové myslenky z prednasky "ZFM0O7
predndska’”, ktera se zabyva problematikou dani a inflace v kontextu ekono-
mické efektivnosti. Prednaska definuje inflaci, vysvétluje jeji méfeni pomoci
cenovych indexi (CPI, PPI, implicitni deflitor HDP) a diskutuje o dopadech
inflace na ekonomické vypocty, zejména ve vztahu k redlnym a nominalnim
hodnotam a zdanéni.
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1 Inflace: Definice a Mé&reni

e Definice: Inflace je definovana jako "ztrata hodnoty penéz"nebo obec-
néji jako "rust cen". Presnéji se jedna o "uroven cenové hladiny"a méri
se pomoci "cenového indexu".

e Cenovy Index: Cenovy index se vypocita jako pomér soucinu ceny
v ¢ase T a vahy v obdobi nula k soucinu ceny v obdobi nula a vahy
v obdobi nula, pro stejnou mnozinu prvki. Existuji tfi typy indexii:
cenovy (meéni se pouze cena), vahovy (méni se pouze vaha) a uplny
(méni se cena i vaha).

e Méieni Inflace: Inflace se méri pomoci riznych indext:

— Index spotiebitelskych cen (CPI): Vztahuje se ke spotiebi-
telim (doméacnostem), zahrnuje cca 700-800 polozek s riznymi
vahami.



— Index cen vyrobcua (PPI): Vztahuje se k vyrobciim (napf. ener-
gie, zelezo, zemédélské produkty, stroje).

— Implicitni deflator HDP: Méii inflaci v celé ekonomice.

Interpretace Inflace: Pokud neni specifikovano, inflace se obvykle
vztahuje k CPI za kalendaini rok.

Rizné Miry Inflace: Napf. meziroéni zména, zména oproti pred-
chozimu mésici, prumérné ro¢ni inflace. V ekonomickych vypoctech se
pouziva spiSe ro¢ni mira.

Spotiebitelsky Kos: Obsah a vahy se méni v ¢ase. Soucet vah = 1000
promile. Piiklady polozek: chléb, ryze, pizza, kuskus, najem, elektfina,
lazenska péce, internet, zvérolékar, vzdélavani.

Skepticky Pohled: Spotiebitelé méni spotiebni chovani dle cen ("umime
si vnitiné ménit ty vahy podle toho, co je vyhodnéjsi").

Inflace a Ekonomicki Efektivnost: Nominalni
vs. Realné Hodnoty

Nominalni vs. Realné Hodnoty: Klicové je rozlisSovat bézné a redlné
ceny.

Cenova Politika: Firmy zohlediiuji oc¢ekédvanou inflaci pii tvorbé cen.
Diskontni Sazba:

— Nominalni: pro nominalni cash flow.

— Realné: pro realné cash flow.

Fisherova Rovnice:

14i=(1+7r)(1+a)

= r =
" 1+«

~ i — « (pfi nizké inflaci)

Dopad Stejné Inflace: Pokud inflace zasdhne vSechny polozky stejné,
NPV zistava nezménéna bez ohledu na to, zda se pouzivaji nominalni
¢i realné toky a diskonty.
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Dané a Inflace
Dan z Pfijmu: Vynos po zdanéni = vynos pfed zdanénim -(1 — 7).
Darbyho Vztah:

1+0G-1-7)=0+@-(1-7)) (14+a)

Vliv Inflace a Dani: Vyssi inflace a vys$i dan zvySuji pozadovany
nominalni vynos k dosazeni stejného redlného vynosu.

Daiiovy Stit: Snizeni dafiové povinnosti skrze naklady:

Danovy stit = Naklad - Danova sazba

Vyuziti: Mozno pouzit pii vypoctech hotovostnich toki misto expli-
citntho zdanéni vynosii.

Ekonomicka Zivotnost

Definice: Obdobi, béhem né&jz se vyplati zafizeni provozovat.
Zohlednéné Faktory:

— Pofizovaci cena (CP)

— Roc¢ni cash flow (CF)

— Diskontni sazba (R)

— Zustatkova hodnota (SH)

Optimalizace: Hled4 se obdobi, které minimalizuje NPV vydaji.
Anuita: Prepocet NPV na ekvivalentni ro¢ni vydaje.

Priklad Elektromobilu: Zohlednéna pofizovaci cena, naklady (ener-
gie, servis, pojisténi), danové odpisy, pokles SH baterie, diskont.

Proménliva Diskontni Sazba

Kumulace NPV: Kazdy rok diskontovat zvlast dle dané sazby, na-
sledné secist.

Excel Funkce: Vytvoreni vlastni funkce v Excelu pro vypocet NPV s
promeénlivou sazbou.



Z.Avér

Prednaska zdiraznuje dilezitost spravného zohlednéni inflace a dani pii vy-
poctech ekonomické efektivnosti. RozlisSovani mezi nominalnimi a realnymi
hodnotami, aplikace Fisherovy rovnice a Darbyho vztahu, pochopeni prin-
cipu danového stitu a adekvatni diskontovani budoucich penéznich tokt jsou
klicové pro spravna ekonomicka rozhodnuti. V zavéru je predstaven koncept
ekonomické zivotnosti a zptusob kvantifikace s ohledem na inflaci a dané,
véetné proménlivé diskontni sazby pomoci Excelu.



