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Principy urokoveho poctu

= existuje casova hodnota peneéz
" koruna dnes ma vétsi hodnotu nez koruna ziskana zitra
" muze byt ihned investovana a prinaset vynos

= splatka = urok + umor



Urokova mira

Zakladem uroceni je urokova mira a obdobi za kterou se uroky pripisuji

= p.a. (per annum) roc¢ni urokova mira rocni pripisovani uroki
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= p.S. (per semestre) pololetni irokova mira = > X pa pulro¢ni pfipisovani troku
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= p.q. (per quartale) ¢tvrtletni trokova mira = S X pa Ctvrtletni pfipisovani aroku
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= p.m. (per mensem) mési¢ni urokova mira = — X p.a. mesicni piipisovani arokt
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= p.d. (per diem) denni tirokova mira = 3e2 X pa. denni piipisovani trokt



Typy uroceni
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Jednoduche uroceni Dle ptipisovani urok:
= Slozené uroceni = polhatni

= Smi$ené droéeni " predlhutni



Jednoduché uroceni — vypocet uroku

) pocet dni 1 délka roku
= ACT (skutecny) = 365/ 366 dni v prestupném roce
= 30 E (celé mésice maiji 30 dni) = 360

= 30 A (posledni mésic mUze mit 31 dni)

Standardy pro vypocet urokt

ACT/365 anglickd metoda
ACT/360 mezinarodni standard/ francouzskd metoda

30 E/360 obchodni evropsky standard/ némeckd metoda
30 A/360 obchodni americky standard



Jednoduché uroceni

Vypocet budouci hodnoty k podet dni

FV = PV % ( 141ix* E) n pocet dnti v daném obdobi (rok 360/365)
n

I urokova mira za uroc¢ené obdobi

Pouziti:

= \lypocet Uroku z kratkodobého uvéru
= \lypocet penadle z faktury

= Vlypocet vkladu

= Casové porovnani hodnotovych tok(



Priklad (vypocet budouci hodnoty —
jednoduché uroceni)

Kolik si vyberete po pul roce (180 dni), je-li urokova sazba 2 % p.a. (implicitné
znamena p.a./p.a.) a pocatecni vklad ¢inil 150 000 K¢?




Sporeni

Pravidelné ukladam konstantni castku m-krat rocné na zacatku nebo na konci obdobi

Stiradatel pi‘edlhﬁtni m pocet vkladl za obdobi piipsani uroku (p.a..,
p.s., p.m., p.q., p.d.)
— m+1 .
ST =m+ Tl PV vlozena Castka (soucasna hodnota)
Stiadatel pOlhlol tni FV castka na konci obdobi (budouci hodnota)
H pravidelné ukladand ¢astka
m-—1.
St =m+ —i
2 K vysledna naspofena Castka



Slozené Uroceni — urok

Efektivni arokova mira i,. - takova rocCni urokova mira, ktera odpovida nominalni rocni
ur?’kO\IE/)((e]I n%l,re i pri uroCeni m-krat rocné. Ma stejny efekt jako dany systém urokovani za
celé obdobi.

Plati nasledujici vztahy:

- m . gy r oy
(1 4 I ) — (1 4 _) li; efektivni ro¢ni irokova mira
© m o
I roc¢ni urokova mira
i — (1 + L )m 1 m  pocet obdobi za rok
ef




Priklad: prepocet urokove miry

 Prepocet urokoveé sazby bez zmeny urokovani:

Ctvrtletni urok mohu prevést na ro¢ni, mesicni, pololetni bez zmény Grokovani neboli bez
zmény pripisovani turokd. Urok 1.5 % p.q./p.g. => 3 % p.s./p.q. => 6 % p.a./p.q. =>
0.5% p.m./p.q

U Prepocet urokove sazby se zmenou urokovani (efektivni urok):

1.5% p.q./p.g. # 3 % p.s./p.s. spravné i = (14 0,015)% — 1 = 3,0225 % p.s./p.s.
1.5% p.q./p.q. # 6 % p.a./p.a. spravngé i = (14 0,015)* — 1 = 6,1364 % p.a./p.a.

1
1.5% p.q./p.g. # 0.5 % p.m./p.m. spravné¢ i = (14 0,015)s —1 = 0,4975 % p.m./p.m.



V\'/pocv:et budouci hodnoty (slozené uroceni)

Vypocet jednorazovéeho vkladu:

T  pocet let

1
FV =PVx(1+ _)m*T m  pocet obdobi za rok
m
PV vlozena Castka v roce T=0 (soucasna

hodnota)

ry  konecna Castka v roce T (budouci
hodnota)

i ro¢ni urokova mira



Priklad

Jak velkou castku si budete moci vybrat z uctu, pokud jste ulozili 200 000 K¢ pfi

urokové sazbé 4 % p.a./p.g. na 4 roky a 4 mésice.




Stradatel

Koeficient pro vypocet celkové naspofené budouci hodnoty vcetné urokd, kterou
ziskame pravidelnym stfddanim (sporenim, ukladanim) Castky.

Stradatel predlhatni: Na zacatku obdobi ukladame pravidelné castku H, za T let

naspofime ¢astku K, pfi¢emz 1 je ro¢ni irokova mira

|
S =axd
T T
B q -1 o (1A+i) -1
K_H*q*q—l_H*(1+l)*(1+i)—1



Stradatel

Stradatel polhttni: Na konci obdobi uklddame pravidelné ¢astku H, za T let
nasporime castku K, pricemz i je rocni urokova mira




Priklad: stradatel

Kolik usporime za jeden rok, budeme — |li pravidelné na zacatku meésice ukladat

¢astku 1 500 K¢ a ro¢ni urokova sazba bude ¢init a) 2,4 % p.a., b) 2,4 % p.a./p.q. a
c) 2,4 % p.a./p.q.?




/asobitel

Koeficient pro vypocet souc¢asné hodnoty budoucich pravidelnych vybéra (zasobuji se)
vCetné pripsanych trokd.

Jak velkou castku K musime dnes ulozit na ucet, jestlize chci kazdy rok vybirat ¢astku
H, pfi¢emz I je ro¢ni irokova mira.

L q' —1 o, 1
Z T x<@-n > *q

DO L B o M
q' x(q-1) 1+i)" x[(1+1i)-1]



Priklad

Jakou castku musime dnes ulozit na ucet, aby z néj bylo mozné po dobu 10 let

pfi rocni Urokové mire 4,8 % s Ctvrtletnim pripisovanim arokl (p.a./p.g.) na konci

kazdého roku Cerpat ¢astku 55 000 Kc?




Anuita

Koeficient pro vypocet pravidelnych budoucich polhlUtnich plateb vcéetné uroku ze
soucasné hodnoty (Splaceni pujcky).

Jak velkou konstantni splatku s (anuitu) budu splacet na konci obdobi, mam - li dvér
velikosti U pri urokové mire i, kde T je pocet let splatnosti Uvéru.

_9'x(@-1) _@+i)' x[@+i)-1] 1

a

q" -1 1+i)" -1 7"
T
—1
s=U>l<q ;T(cil )=U*a



Priklad

Spotrebitelsky uvér ve vysi 150 000 KC je nutné splacet po dobu 5 let stejnymi

meésicnimi polhUtnimi ¢astkami. Vypoctéte vysi splatky, pokud je urokova mira

6% p.a./p.m.




Perpetuita

Veécny vynos, neboli nekonecny pravidelny hotovostni tok pravidelnych penéznich
prijmu ve stejné vysi. Soucasnou hodnotu perpetuity, coZz odpovida zasobiteli limitné
jdoucimu do nekonecna, vypocteme jako:

1

P =
PV = A * | it _A
B >|<T1—r>rolo qT*(q—l) T

A vyse perpetuity (pravidelna platba) za jedno obdobi

I ro¢ni urokova mira



Priklad:

Zavedli jste si sporeni k dlichodu. Budete ukladat pravidelné meésicné castku

1.000,- K& po dobu 40 let. Castku vkladate na konci kazdého mésice. Redlné
zhodnoceni takto ukladanych prostredkl ocekavate ve vysi 3 % p. a. Jakou
maximalni konstantni meésic¢ni ¢astku si mlzete vybirat z nasporenych penéz po
dobu 30 let, za predpokladu, Ze redlné zhodnoceni prostredkd v tomto obdobi
budou 2 % p.a. (predpokladejte vybér prostredkd na za¢atku mésice)? Po celou

dobu ocekavate rocni miru inflace 2 %. Vynosy pocitejte v celych procentech.



v/
Priklad
Jako vitéz soutéze si mlzete vybrat mezi témito penéznimi odménami:
a) 95000 K¢ okamzité

b) 165 000 K¢ koncem 5. roku

c) Kazdy rok po dobu 10 let ¢astku 15 000, ktera vam bude na zacatku kazdého
roku ukladana na ucet s rocni urokovou sazbou 10,5 % p.a.

d) 9900 KcC kazdy rok, po vécné casy

Oportunitni vynos pro vsechny varianty je 8 %. Kterou variantu si vyberete?



Dékuji za pozornost
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