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Kviz (kratké odpovédi)

1.

Jaky je zédkladni rozdil mezi kratkodobym a dlouhodobym financovanim?
Kratkodobé financovani zahrnuje finanéni nastroje s dobou splatnosti do jednoho
roku, zatimco dlouhodobé financovani se tyka nastroju s dobou splatnosti delsi nez
jeden rok.

Co je to obligace a jaké dva hlavni typy byly zminény?

Obligace je dluhovy cenny papir, ktery predstavuje zavazek emitenta vuci drziteli.
Byly zminény dva hlavni typy: obligace s pevnym urokem a obligace s proménnym
urokem.

Jak funguje obligace s proménnym trokem a na co je nejcastéji navazana tirokova
sazba?

Urokové sazba u obligace s proménnym urokem se méni v zavislosti na vyvoji ur¢ité
referencni sazby, nejcastéji mezibankovni nabidkové sazby jako je LIBOR nebo PRI-
BOR, k niz je ptripoctena marze.

. Vysvétlete princip fungovéni obligace s nulovym kupénem a uved'te dva mozné

duvody pro jeji emisi.

Obligace s nulovym kupdénem nevyplaci pravidelné turoky, ale je proddvana s dis-
kontem pod svou nominalni hodnotou a v dobé splatnosti je vyplacena nomindalni
hodnota. Dva duvody pro emisi mohou byt jednodussi sprava emise a potencidlni
danové vyhody spojené s kapitalovym vynosem namisto troki.

Co je to akcie a jaké zédkladni pravo prinasi jejimu majiteli?

Akcie je cenny papir, ktery predstavuje podil na vlastnim kapitdlu spole¢nosti.
Zakladnim pravem majitele akcie je podilet se na zisku spole¢nosti formou divi-
dendy a zpravidla ma také hlasovaci pravo na valné hromade.

Jak se odviji hlasovaci pravo akcionare na valné hromadeé?

Hlasovaci pravo akcionare na valné hromadé se odviji od sou¢tu nominalnich hodnot
akeif, které vlastni. Cim vétsf je soucet nomindlnich hodnot drzenych akeif, tim véts
je podil na hlasovacich pravech.

Jaké tii zakladni typy akcii byly zminény ve vykladu?
Byly zminény tii zdkladni typy akcii: kmenové (obycejné) akcie, preferencni akcie a
zaméstnanecké akcie.

Vysvétlete zdkladni vzorec pro vypocet roéniho vynosu z akcie.



10.

Rocni vynos z akcie (r) se vypoéita jako soucet rozdilu prodejni a kupni ceny akcie
P, — Py a vyplacené dividendy D1, to vSe vydéleno pocatecni kupni cenou akcie P,
tedy

P —FR+D

r PO

Jaky je zakladni princip konstantniho dividendového modelu pro ohodnoceni akcie?
Konstantni dividendovy model pro ohodnoceni akcie predpoklada, ze dividenda
vypldcend spole¢nosti zustava konstantni po neomezenou dobu. Cena akcie (PO)
se pak vypocitd jako vyse dividendy D; délend pozadovanou mirou vynosnosti (r),
tedy

-

r

Jaky je zakladni predpoklad Gordonova rustového modelu pro ohodnoceni akcie?
Gordonuv rustovy model predpoklada, ze dividenda vyplacend spole¢nosti bude rust
konstantnim tempem (g) po neomezenou dobu. Cena akcie Py se pak vypocita jako
dividenda v pristim obdobi D; délend rozdilem mezi pozadovanou mirou vynosnosti
(r) a tempem rustu dividend (g), tedy

D,
r—g

Py =

Odpovédni kli¢ ke kvizu

1.

Kratkodobé financovani zahrnuje finanéni nastroje s dobou splatnosti do jednoho
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Rocni vynos z akcie (r) se vypocita jako soucet rozdilu prodejni a kupni ceny akcie
P, — Py a vyplacené dividendy D1, to vSe vydéleno pocatecni kupni cenou akcie P,
tedy

T = (Pl —P0+D1)/P0

. Konstantni dividendovy model pro ohodnoceni akcie predpoklada, ze dividenda

vyplacend spolecnosti zistava konstantni po neomezenou dobu. Cena akcie (P0)
se pak vypocita jako vyse dividendy D; délend pozadovanou mirou vynosnosti (r),
tedyPole/r.

Gordonuv rustovy model predpoklada, ze dividenda vyplacena spole¢nosti bude rust
konstantnim tempem (g) po neomezenou dobu. Cena akcie Py se pak vypocita jako
dividenda v pristim obdobi D; délend rozdilem mezi pozadovanou mirou vynosnosti
(r) a tempem rustu dividend (g), tedy Py = Dy / (r - g).

Esejové otazky

1.

Porovnejte a zhodnotte vyhody a nevyhody dluhového financovani (na pifkladu ob-
ligaci) a financovani vlastnim kapitdlem (na piikladu akcii) pro spolecnost. Zaméite
se na aspekty jako je riziko, naklady a kontrola.

. Diskutujte o ruznych typech obligaci (s pevnym, proménnym a nulovym kupénem,

indexované) a vysvétlete, v jakych ekonomickych situacich nebo pro jaké typy in-
vestori mohou byt jednotlivé typy nejvhodnéjsi.

vvvvvv

klicové faktory a modely se pouzivaji k urceni vnitini hodnoty akcie?

Vysvétlete koncept dividendy a jeji vyznam pro investory do akcii. Jaké faktory
ovliviiuji vysi vyplacenych dividend a jaké modely se pouzivaji k ohodnoceni akcii
na zakladé dividend?

. Predstavte si, ze jste finan¢ni analytik. Na zakladé informaci z prednésky analyzujte,

jaké faktory byste brali v uvahu pii rozhodovani o investici do statnich dluhopisu
Ceské republiky ve srovnani s investici do akcii velké ¢eské spolecnosti obchodované
na burze.

Glossar klicovych terminu

Kratkodobé financovani: Financovani s dobou splatnosti do jednoho roku.
Dlouhodobé financovani: Financovani s dobou splatnosti delsi nez jeden rok.

Obligace: Dluhovy cenny papir, emitent dluzi drziteli urcitou c¢astku a pravidelné
vypléci trok (kupdn) a na konci splatnosti vraci nominalni hodnotu.

Akcie: Cenny papir predstavujici podil na vlastnim kapitalu spole¢nosti, opraviiuje
k podilu na zisku (dividenda) a obvykle k hlasovani na valné hromadeé.

Kupén (u obligace): Pravidelna drokova platba vypldcend drzitelum obligace.



Nominélni hodnota (u obligace/akcie): Jmenovitd hodnota obligace nebo akcie,
ktera je zpravidla vyplacena v dobé splatnosti (u obligace) nebo predstavuje tcetni
hodnotu (u akcie).

Pevny trok (u obligace): Konstantni trokové sazba po celou dobu Zivotnosti obli-
gace.

Proménny trok (u obligace): Urokové sazba, kterd se méni v zdvislosti na vyvoji
urcité referencni sazby (napt. LIBOR, PRIBOR).

LIBOR (London Interbank Offered Rate): Referenéni trokova sazba na meziban-
kovnim trhu v Londyné.

PRIBOR (Prague Interbank Offered Rate): Referenéni trokové sazba na meziban-
kovnim trhu v Praze.

Obligace s nulovym kupdénem: Obligace, kterda nevyplaci pravidelné uroky, ale je
prodavana s diskontem a vyplaci nominalni hodnotu na konci doby splatnosti.

Gordonuv rustovy model: Model pro ohodnoceni akcii, ktery predpoklada, ze divi-
denda bude rust konstantnim tempem.



